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1231.3341 – תורת ההשקעות וניתוח ניירות ערך
Investment Theory and Security Analysis

(דרישות קדם:  ניהול המימון,  מודלים סטטיסטיים ואנליטיים לניהול)
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שעת קבלה – בתיאום מראש

עוזרת הוראה – חן זריהן,     chzrihan@gmail.com
	היקף הלימודים  


היקף הי"ס לקורס : 2 י"ס
ECTS 4 = 1 י"ס –  ECTS (European Credit Transfer and Accumulation System), ערך הניקוד של הקורס במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה".  
	תיאור הקורס 


הקורס מספק כלים אנליטיים וידע הדרושים למנהל תיקים מקצועי ומשקיע פרטי בשוק ההון לצורך החלטות השקעה ובנית תיקי השקעה יעילים תחת תנאי אי ודאות וגם כשהשוק אינו נזיל לחלוטין. הקורס דן בנכסים הפיננסים העיקריים: מניות, איגרות חוב, אופציות וחוזים עתידיים.  הקורס בוחן את יעילות שוק ההון ואיך ניתן לנצל אי יעילויות מסוימות כדי להשיג תשואות עודפות. הקורס דן גם בהערכת ביצועי השקעות מנוהלות.
	תפוקות למידה


עם סיום הקורס בהצלחה יוכל הסטודנט:

1. להעריך את תוחלת התשואה של נכסים המניבים תשואה לא ודאית 
2. לבנות תיקי השקעה יעילים
3. להעריך האם קימת אי יעילות מחירים בשוק והאם ניתן להשתמש בכך כדי להשיג תשואה עודפת מותאמת לסיכון
4. להעריך כדאיות השקעה באמצעות גוף מנהל (קרן נאמנות, קרן השתלמות וכו') ולבחור בגוף המתאים
	פירוט המטלות בקורס


1. מבחן סוף קורס.
2. תרגילי בית שבועיים
בכל שבוע יפורסמו באתר הקורס השאלות שיש להכין לשבוע שלאחר מכן. 

יש להגיש את תרגילי הבית עד לתחילת השיעור הבא (לא יתקבלו תרגילים המוגשים באיחור).
· הגשת תרגילי הבית השבועיים מתבצעת ביחידים. 
· לתרגילים לא יינתן ציון, אך תרגיל שיוגש בצורה חסרה מאוד(למשל אי ניסיון לפתור את רוב השאלות) לא יסומן כ"הוגש".
· לאחר מועד ההגשה פתרון התרגיל יועלה לאתר הקורס. בשיעור נעבור על פתרון חלק מהתרגילים לפי הצורך.
· אי הגשה של למעלה משני תרגילים (ללא סיבה מוצדקת ותיאום עם המתרגל), כלומר אי הגשת שלושה תרגילים ומעלה , עלולה לגרוע מהציון עד 10 נקודות, לפי מספר התרגילים שאינם מוגשים. 

	הערכת הסטודנט בקורס והרכב הציון


	אחוז
	מטלה
	תאריך
	הערות 

	90%-100%
	בחינה סופית
	כמפורט בלוח הבחינות
	ראה/י סעיף קודם 

	0%-10%
	תרגילים ללא ציון
	
	ראה סעיף קודם


* עפ"י תקנון האוניברסיטה תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים .

* תלמיד, הנעדר משיעור המחייב השתתפות פעילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות כי יש  למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה).

	מדיניות שמירה על טווח ציונים


בפקולטה לניהול מונהגת מדיניות שמירה על טווח ציונים. מדיניות זו מתייחסת לממוצע הציונים הסופיים בקורס. 
מידע בנושא זה מתפרסם בהרחבה  באתר הפקולטה. אם מתבצע תקנון הוא יכול להתבצע בדרך מורכבת יותר מאשר הפחתת או הוספת קבוע.

	הערכת הקורס ע"י הסטודנטים


בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.
	אתר הקורס


אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, ובכלל – גם בתום הסמסטר. (לצורך תיאום ענייני הבחינה לדוגמא).

שקפי הקורס יהיו באתר הקורס באתר. 
לתשומת לבכם - בכיתה ידונו גם נושאים (ובפרט דוגמאות) שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותרת בלבד. כל אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס.

	תכנית הקורס *


	שבוע
	נושאים
	קריאת חובה BKM

	1-2
	בנית תיק השקעות עם נכסים ודאיים ולא ודאיים- החזית היעילה
	

	2
	מודלי אינדקס
	

	3
	מודל ה CAPM 
	9.1-9.2

	4
	מודל ה APT
	10

	5
	ממצאים אמפיריים לגבי מודל  CAPM (כולל אמידת ביטות)
	8.3 , 9.3-9.5

	6
	שימוש במודלי התמחור לצורך בנית תיקי השקעה, פזור בינלאומי 
	25

	8
	הקשר בין אופק ההשקעה ומשקל ההשקעה בנכסים מסוכנים
	

	9
	יעילות שוק: הגדרות ואמידה 
	11.1-11.4

	10
	מסחר:  שיטות המסחר, מדדי נזילות, הסברים לאי נזילות, תמחור אי נזילות
	3.2

	11
	המבנה העתי של שערי הריבית, מח"מ ((duration
	15, 16.1

	12
	הסוגים השונים של השקעות מנוהלות, הערכת ביצועים של השקעות מנוהלות (לעבר ולעתיד)
	24.1, 24.4

	13
	אופציות (אופציונלי)
	17,18

	13
	Futures (אופציונלי)
	19


*התכנית הינה בסיס לשינויים.

	קריאת חובה


(1) Bodie, Z. ,Kane, A. and Marcus, A., Investments and Portfolio Management, McGraw Hill, Ninth Edition, 2011.

	קריאת רשות


(1) Elton, E., Gruber, M., Brown, S.,Goetzmann, W.N., Modern  Portfolio Theory and Investment Analysis, John Wiley, Seventh Edition, 2007.
(2) Benninga, S.,  Financial Modeling, MIT Press, Fourth Edition, 2014. 
כל אי עמידה במטלות התרגילים מחיבת הודעה מראש (במייל) למתרגל/ת הקורס
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