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1231.3344.01 – אופציות ומכשירים עתידיים 

Options and Futures
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	היקף הלימודים  


היקף הי"ס לקורס : 1

ECTS 4 = 1 י"ס –  ECTS (European Credit Transfer and Accumulation System), ערך הניקוד של הקורס במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה".  
	תיאור הקורס 


קורס מתקדם המתמקד באופציות, מכשירים עתידיים, ובמכשירים פיננסים נגזרים אחרים. הקורס נועד לספק כלים אנליטיים וידע (תיאורטי ופרקטי) הדרושים למשקיע מקצועי ומשקיע בשוק הנגזרים. הקורס יידון בתמחור ניירות ערך אלה ובשימוש שניתן לעשות בהן לניהול וניטרול סיכונים. יוצגו אסטרטגיות השקעה מתקדמות המשלבות מכשירים נגזרים.
	הערכת הסטודנט בקורס והרכב הציון


	אחוז
	מטלה
	תאריך
	הערות 

	70%
	בחינת סוף סמסטר
	כמפורט בלוח הבחינות
	

	20%
	עבודת סקירה ומחקר של אופציה,  בקבוצות של 3 תלמידים. עבודת המחקר תבצע בחינה של אופציה אקזוטית אחת, סקירת שוק, התועלות למנפיק ולרוכש, גישות שונות לתמחור, היתרונות והחסרונות בכל גישה, כשלים אפשריים באופציה זו (הן כשלים טכניים והן כשלים שיווקיים מסחריים), הערכת הביטחונות וכל נושא שנראה רלוונטי. עבודה ממוצעת צריכה להכיל כ 10 עמודים אך בשום אופן העבודה לא תעלה על 15 עמודים, לא כולל נספחים.
	
	

	10%
	השתתפות בכיתה והכנה עצמאית של שיעורי הבית והגשתם בתחילת כל שיעור.  העתקת שיעורי בית תגרום לפסילת ההגשה גם של המעתיק וגם של המועתק!
	
	


* עפ"י תקנון האוניברסיטה תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים (סעיף 5).

* מועד הבחינה יפורסם באתר הפקולטה- לוח בחינות.  

* תלמיד, הנעדר משיעור המחייב השתתפות פעילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות            כי יש למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה)

	פירוט המטלות בקורס


כמעט בכל שבוע יינתן תרגיל להגשה! סה"כ בקורס 8 תרגילים (ללא העבודה המסכמת). למען הסר ספק, לא תותרו הגשות באיחור או דחייה פרטנית של תרגילים למעט מחלה ממושכת, מילואים או לידה.


	מדיניות שמירה על טווח ציונים


החל משנה"ל תשס"ט מונהגת בפקולטה מדיניות שמירה על טווח ציונים בקורסי התואר השני.
עקרונות השיטה חלים על כל קורסי התואר השני, ומדיניות השמירה על טווח הציונים תיושם לגבי הציון הסופי בקורס זה. 
מידע נוסף בנושא זה מתפרסם בהרחבה באתר הפקולטה.
 http://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2017-18/MBA/regulations/exams
	הערכת הקורס ע"י הסטודנטים


בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.
	אתר הקורס


אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, ובכלל – גם בתום הסמסטר. (לצורך תיאום ענייני הבחינה למשל).

שקפי הקורס יהיו באתר הקורס באתר. 
לתשומת לבכם - בכיתה ידונו גם נושאים (ובפרט דוגמאות) שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותרת בלבד. כל אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס.

	תכנית הקורס *


לרשותנו 13 מפגשים. על השיעורים הללו נפרוש את התוכנית המפורטת להלן:
	שיעור
	נושא
	קריאות  (Hull)

	1. 
	מבוא, הכרת הקורס, הגדרה וסקירה של שוק הנגזרים.
קבלת החלטות בהשקעות (דוגמא)
	

	2. 
	Futures and Forwards
	פרקים 1-3

	3. 
	אופציות "ונילה", סקירה, מוטיבציה, תכונות מחיר
	פרקים 7-9

	4. 
	תמחור ומודלים להתנהגות מניה (א') 
	Mathematics of Financial Markets; Mark Davis
פרק 11

	5. 
	מודלים להתנהגות מניה (ב')
	פרק 11

	6. 
	תמחור אופציות (א')

שימוש במודל בלק-שולס
	פרק __

Black-Scholes the Easy Way; John Norstad

	7. 
	הביטחונות, האותיות היווניות והvolatility simile 
	פרק 14, 15

	8. 
	אסטרטגיות השקעה באופציות

מרווח עולה ומרווח יורד, אוכף, שוקת, פרפר, קונדור, צילינדר, שחף
	

	9. 
	תמחור אופציות (ב')

חוק המחיר האחיד

המודל הבינומי וההתכנסות למודל Black & Scholes
	The law of one price (Wikipedia)
פרק 10

	10. 
	תמחור אופציות (ג')

תמחור אופציות תלוי מסלול ואופציות שאינן תלויות מסלול. כולל סקירה ותמחור של אופציות אקזוטיות.
	פרק 19. כולל חלק מפרק 20

	11. 
	נגזרי ריבית
	פרקים 22-23

	12. 
	SWAPS
	פרק 6  ופרק 25

	13. 
	 ניתוח מוצרים מובנים (structures) TBD
	אירועים מהחיים... TBD


*התכנית הינה בסיס לשינויים.

	קריאות


· John, C. "Options, futures, and other derivatives.".
· מאמרים המצוינים ברשימת הקריאה.
· Benninga, Simon. "Financial modeling." MIT Press Books 4. (2014)

כל אי עמידה במי ממטלות הקורס מחיבת הודעה מראש (במייל) למרצה








