[image: image1.jpg]7I'1'7 n07I79N Coller School
177 Wy of Management
2N 7N NO'0N2IIN Tel Aviv University

'ONI{71 |IN'7 W'V DO'{70Y '7N2’N1 0'JN0INT 1901 N’



1231.3323.01 – שוק ההון בישראל
The Capital Market in Israel
(דרישות קדם:  תורת ההשקעות וניתוח ניירות ערך)
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שעת קבלה – בתום השיעור
	היקף הלימודים  


1 י"ס  

ECTS 4 = 1 י"ס –  ECTS (European Credit Transfer and Accumulation System), ערך הניקוד של הקורס במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה". 

	תיאור הקורס 


1. הקורס יקנה מושגי יסוד על  מבנה שוק ההון בישראל ועל הכוחות המעצבים אותו.
בקורס נשים דגש על הבורסה כמערכת שיעודה שיפור נזילות ניירות הערך והעלאת שוויים ונשווה את הבורסה בת"א עם בורסות אחרות.
בקורס נדון בכוחות ששינו את דמותו של השוק הישראלי בשנים האחרונות – הגלובליזציה של השווקים הפיננסיים וטכנולוגיות המיחשוב מצד אחד, והרגולציה והמיסוי, מצד שני. 
2. בחלק הראשון של הקורס יוקנו מושגי יסוד ובהמשכו, בחלק השני, נעשה בהם שימוש לשם דיון מעמיק מתופעות החשובות והבעייתיות ("סוגיות") בשוק ההון בישראל. 
במהלך חלק זה נעסוק בהרחבה בהשלכות המשבר הבינלאומי שפרץ ב – 2008  ובהשתקפותו ברגולציה של שוק ההון בישראל. 
כמו כן נדון בהרחבה בהצעות איך להגדיל את מספר החברות הציבוריות ואת מחזורי המסחר. 
3. בסוף הקורס נערוך תרגיל מסכם כיתתי שבו נכין תוכנית עסקית להקמת בורסה שנייה בישראל  ו/או תוכנית עסקית להפרטת הבורסה בת"א.
4. את הקורס מעביר מי שכיהן בתפקידים בכירים בשוק ההון הישראלי - חבר הנהלת בנק ישראל, מנכ"ל ויו"ר הבורסה לניירות ערך - וגם עסק רבות במחקר כלכלי וצבאי. 
	תפוקות למידה


עם סיום הקורס בהצלחה יוכל הסטודנט:

1. 
להבין את חשיבות הנזילות בהערכת שווי נכסים
2. 
להבין איך מאורגנות ופועלות בורסות בעולם ובישראל
3. 
להכיר את התפתחות מחזורי המסחר  והמחירים בבורסה בתל אביב
4. 
להכיר את חלוקת העבודה של הרגולטורים השונים בשוק ההון
5. 
חשוב מכל: להבין באופן מערכתי את תפקוד שוק ההון ומגזריו.
	הערכת הסטודנט בקורס והרכב הציון


הציון בקורס ייקבע על פי הציון בבחינה.
המלצות וחוות דעת אחרות על הסטודנט תושפענה גם מתרומתו לדיונים בקורס.
	אחוז
	מטלה
	תאריך
	גודל קבוצה/ הערות 

	100%
	בחינה
	כמפורט בלוח הבחינות
	


* עפ"י תקנון האוניברסיטה תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים (סעיף 5).

* מועד הבחינה יפורסם באתר הפקולטה- לוח בחינות.  

* תלמיד, הנעדר משיעור המחייב השתתפות פעילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות כי יש למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה)
	פירוט המטלות בקורס


על מנת למצות את המירב מהקורס, על התלמידים:
1. להשתתף באופן פעיל בשיעורים
2. לעקוב בעזרת העיתונות הכלכלית אחר התפתחויות בשוק ההון  הישראלי ("גלובס", דה מרקר", "כלכליסט").
3. רצוי לקרוא גם את קריאות הרשות
4. אפשר לבקש מהמרצה קריאות נוספות בנושאי הקורס המעניינים אותם במיוחד.
	מדיניות שמירה על טווח ציונים


החל משנה"ל תשס"ט מונהגת בפקולטה מדיניות שמירה על טווח ציונים בקורסי התואר השני.
עקרונות השיטה חלים על כל קורסי התואר השני, ומדיניות השמירה על טווח הציונים תיושם לגבי הציון הסופי בקורס זה. 

מידע נוסף בנושא זה מתפרסם בהרחבה באתר הפקולטה. http://recanati.tau.ac.il/masters/yedion/2016-17/mba-rules-tests 
	הערכת הקורס ע"י הסטודנטים


בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.

	אתר הקורס


אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, ובכלל – גם בתום הסמסטר. (לצורך תיאום עינייני הבחינה למשל).

שקפי הקורס יהיו באתר הקורס באתר. 
לתשומת לבכם - בכיתה ידונו גם נושאים (ובפרט דוגמאות) שאינם מופיעים בשקפים או מופיעים בכותרת בלבד. כל אלו הינם חלק בלתי נפרד מחומר הקורס.

	תכנית הקורס *


	חלק
	תאריך
	נושאים
	קריאת חובה 
	הגשות
	הערות 

	1

	
	מושגי יסוד
1. תפקידי הבורסה ואירגונה – 
"השילוש הקדוש"
2. חברי הבורסה
3. הניירות הנסחרים בבורסה
4. נזילות ושיטות מסחר         
	
	
	

	2
	
	סוגיות מערכתיות
1. הסיבות לדלות הסחירות
2. האם יש עתיד לבורסה בת"א בעידן הגלובלי?
3. תרומת הרגולציה
4. תרגיל כיתה: תוכנית להקמת בורסה שניה
	
	
	


*התכנית הינה בסיס לשינויים.

	קריאת חובה


1. דו"ח הועדה לשכלול המסחר ולעידוד הנזילות בבורסה  ("ועדת בן חורין") , 7 באפריל 2014, אתר רשות ניירות ערך
2. חיים לוי, משה סמיט, מרשל סרנת, הבורסה וההשקעה בניירות ערך, מהדורה מורחבת ומעודכנת, הוצאת שוקן, 1999
3. משה חורין, שוק ההון וניירות הערך, צ'ריקובר מוציאים לאור, 1996
	קריאת רשות


1. דוחות של ועדות ממלכתיות וציבוריות שעסקו ברפורמות בשוק ההון:
ועדת חודק – אג"ח קונצרניות
ועדת בכר – הוצאת הבנקים משוק ההון
ועדת הריכוזיות – נגד "פירמידות"
ועדת אריאב – הפיכת ת"א למרכז פיננסי בין לאומי ("מנהטן על גדות המוסררה")
2. דוחות שנתיים של רשות ניירות ערך ושל הבורסה בתל אביב
