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תואר ראשון
החוג לניהול
1221-7011 – ניהול פיננסי  
Financial Management  
 דרישות קדם: יסודות המימון 

סמסטר ב' – שנה"ל תש"ף 
	פרטי הקבוצות בקורס


	קבוצה
	יום בשבוע
	שעה
	כיתה
	תאריך
בחינה מועד א' + ב'

	מרצה
	דואר אלקטרוני
	טלפון

	
	חמישי
	8:30 – 12:00
	403 
	כמפורט בלוח הבחינות
	פרופ' ניסן לנגברג
	nisan@tau.ac.il
	03-640-6300   


שעת קבלה –  מידע ימסר בהמשך
עוזר הוראה – מידע ימסר בהמשך 
	היקף הלימודים  


4 ש"ס
ECTS 4 = 2 ש"ס –  ECTS (European Credit Transfer and Accumulation System), ערך הניקוד של הקורס במוסדות להשכלה גבוהה בעולם שהינם חלק מ"תהליך בולוניה". 
	תיאור הקורס 


בקורס זה הסטודנטים יחשפו למטודולוגיות של הערכת שווי נכסים פיננסים תוך כדי ניתוח תזרימי מזומנים ועמידת סיכון. נדון בהערכת שווי מניות, אג"ח ממשלתי ואג"ח חברות, אופציות ראליות, ופרוייקטים וגם ניגע בנושאים אחרים כגון הערכת שווי מיזוגים ורכישות, הנפקות בבורסה וחדלות פרעון. בכל נושא תילמד המטודולוגיה הרלוונטית והסטודנטים יתרגלו את החומר הנדרש בעזרת בעיות בכיתה והכנת שעורי בית. בסוף הקורס הסטודנטים יוכלו לבודד מדוחות פיננסים ולדלות משוק ההון את המידע הנחוץ להם לצורך ניתוח שווי הנכסים הפיננסים הנסחרים על ידי החברה תוך התייחסות למבנה ההון של החברה ולמנף מידע זה על מנת להעריך אפשרויות השקעה שונות העומדות בפני החברה. סטודנטים יהיו מודעים לבעיית האינפורמציה האסימטרית בשווקים פיננסים והשלחותיה לתמחור נכסים. 
קורס זה מיועד לסטודנטים המרגישים נוח עם החומר הנלמד ביסודות המימון ומעוניינים להמשיך ולהעמיק את הידע שלהם בתחום המימון בכלל וניתוח שווי בפרט. הקורס מקנה כלים בסיסיים לסטודנטים המעוניינים לעבוד בשוק ההון כאנאליסטים, בחברות בתחום הפיננסי, בבנקים בטיפול בלקוחות פרטיים או עסקיים וכדומה.
	תפוקות למידה


עם סיום הקורס בהצלחה יוכל הסטודנט:

1.  לזהות איזה מידע הינו חשוב לצורך הערכת שווי של נכסים פיננסיים שונים
2. לייסם מטודלוגיות הערכת שווי הנלמדות בקורס להערכת פרוייקטים בחברה ציבורית
3. להבין את המשמעות של קונפליקטים בין בעלי המיניות, בעלי השליטה, והבנקים להערכת שווי השקעות 
4. לייסם את הידע הנלמד לחברה ציבורית
	פירוט המטלות בקורס


עבודות בית
עבודות הבית יתרגלו את הידע הנלמד בכיתה. יש להגיש את עבודות הבית בתחילת השעור ביום ההגשה מודפס או בכתב יד קריא. הגשה מאוחרת אינה מתקבלת.
מבחנונים

במהלך הסמסטר יהיו כשלושה מבחנים קצרים (כשלושים דקות). המטרה היא לתת לסטודנטים משוב בזמן אמיתי על אופן הבנתם את החומר הנלמד ולעזור לכלל הסטונטים להצליח במבחן הסופי.
הערכת שווי חברה ציבורית

סםודנטים ישמשו כאנליסטים ויתמחרו מניה של חברה ציבורית תוך שימוש במידע חשבונאי מעודכן, תחזית הפעילות של החברה, הערכת סיכונים ותוך שימוש במטודולוגיות הנלמדות בכיתה.

שעורי תירגול

במהלך הסמסטר אני אקדיש זמן לפתרון תרגילי בית בכיתה ומענה על שאלות של הסטודנטים על תרגילי הבית או החומר הלנמד. במסגרת זו תהייה לסטודנטים ההזדמנות להציג את הפתרון שלהם לתרגיל זה או אחר ולקבל ניקוד על השתתפות בכיתה.


	הערכת הסטודנט בקורס והרכב הציון


	אחוז מציון
	מטלה
	תאריך משוערך
	גודל קבוצה/הערות

	15%
	עבודות בית
	שבועי
	ניתן להגיש את שעורי הבית בקבוצות של עד ארבעה סטודנטים

	10%
	השתתפות בכיתה
	במהלך שעורי תירגול
	עבודה עצמאית

	10%
	הערכת שווי חברה ציבורית
	לקראת סוף הסמסטר
	ניתן לעבוד בקבוצות של עד ארבעה סטודנטים

	15%
	"מבחנונים"
	שלושה מבחנים קצרים במהלך הסמסטר
	עבודה עצמאית

	50%
	מבחן
	תקופת מבחנים
	עבודה עצמאית


* עפ"י תקנון האוניברסיטה תלמיד חייב להיות נוכח בכל השיעורים .
* תלמיד, הנעדר משיעור המחייב השתתפות פעילה או שלא השתתף באורח פעיל, רשאי המורה להודיע למזכירות כי יש  

   למחוק את שמו מרשימת המשתתפים. (התלמיד יחויב בתשלום בגין קורס זה).
תנאי הכרחי לקבלת ציון עובר (60 לפחות) בקורס -  הינו קבלת ציון 60 לפחות בבחינה, סטודנט שייכשל בבחינה - ציונו הסופי בקורס יהיה ציון הבחינה.

	מדיניות שמירה על טווח ציונים


בחוג לניהול מונהגת  מדיניות שמירה על טווח ציונים. מדיניות זו מתייחסת לממוצע הציונים הסופיים בקורס. 
מידע בנושא זה מתפרסם בהרחבה  באתר החוג לניהול, בסעיף ציונים בתקנון.
	הערכת הקורס ע"י הסטודנטים


בסיומו של הקורס הסטודנטים ישתתפו בסקר הוראה על מנת להסיק מסקנות לטובת צרכי הסטודנטים והאוניברסיטה.

	אתר הקורס


אתר הקורס יהווה המקום המרכזי בו ימסרו הודעות לסטודנטים, לפיכך מומלץ להתעדכן בו מדי שבוע, לפני השיעור, ובכלל – גם בתום הסמסטר. (לצורך תיאום עינייני הבחינה למשל).

שקפי הקורס יהיו באתר הקורס באתר. 

	תכנית הקורס *


תוכנית הלימודים לפי הפרקים בספר הלימוד (באנגלית) היא:

	Course Outline*


Time schedule, topics and reading (this is just a rough breakdown of the semester)

Week 1-2: Introduction, background: Accounting for risk, reading financial statements, and basics of stock and bond valuation. Reading: chapters 9.1-9.2.

Week 3: The capital budgeting process. Identifying cash flows and adjusting accounting information for valuation purposes. Reading: chapter 8 in DB.

Week 4:   The basics of bond valuation. Reading: chapter 6.1-6.3 and

Week 5: Introduction to capital structure. Why does leverage affect firm value and the risk of the securities issued by the firm? Reading, chapter 14 in DB

Week 6: Valuation of the interest tax shield. How does leverage increase firm value through the interest tax shield? How important is this to firms in practice? Reading: chapter 15 in DB. 

Week 7: Financial Distress. What is the difference between financial and economic distress? What is the cost of financial distress? How is it related leverage? Reading: chapter 16 in DB. 

Week 8: Valuation and investment in Initial Public Offerings. What is the IPO process? What can we learn from historical returns on IPOs in the short-run and in the long-run? How to value IPOs when some investors are better informed?

Week 9-10: Valuation of investment opportunities and financial leverage. How do firms’ future leverage ratios impact the value of their investment opportunities? Reading: chapter 18 in DB. 

Week 11: Groups select firms for stock valuation exercise and gather the data – initial results discussed in one-on-one meetings.

Week 12: Stock valuation student presentations. Using real data students will estimate cash flows and conduct an analyst recommendation for a stock of their choice using the methodologies studied in class.
Week 13: Financing methods and valuation. How does the way firms raise capital impact the value of their investments? Reading: chapters 23-25 in DB. 

Week 14: Review for final exam. 

*התכנית הינה בסיס לשינויים.
	קריאת חובה


החומר אותו אני מעביר ימצא כולו במצגות הכיתתיות ויהיה ניתן להורדה מאתר הקורס. יחד עם זאת, סטודנטים אולי ירצו לרכוש את הספר שעל פיו אני מבסס את הקורס וממנו אני לוקח בעיות נבחרות. 
Corporate Finance by Jonathan Berk and Peter DeMarzo, Addison-Wesley, 3st edition (or higher), 2013 

	קריאת רשות


ספר נוסף שיוכל לשמש תחליף טוב מאוד הוא:
Principles of Corporate Finance by Richard Brealey, Stewart Myers, and Franklin Allen, McGraw-Hill, 11th edition (or higher), 2015
כל אי עמידה במי ממטלות הקורס מחיבת הודעה מראש (במייל) למתרגל/ת הקורס
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